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Styrelsens forslag till beslut om emission av konvertibler till anstallda (punkt 17)

Styrelsen foreslar arsstimman att besluta om emission av konvertibler till ett nominellt belopp om
sammantaget hogst 30 000 000 kr férdelat pa hégst 300 000 konvertibler. Konvertiblerna féreslas
I6pa fran och med den 1 juli 2012 till och med den 30 juni 2016. Ratt att teckna konvertiblerna
tillkommer, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast personer som ér tillsvidare-
anstallda i XANO Industri AB (publ) och dess dotterbolag. Som tillsvidareanstallda skall dven rdknas
personer som senast vid teckningstidens utgang traffat avtal om kommande tillsvidareanstallning.

Konvertiblerna skall tecknas fran och med den 28 maj till och med den 8 juni 2012. Betalning for
tecknade och tilldelade konvertibler skall ske kontant senast den 1 juli 2012.

Konvertiblerna skall [6pa med ranta fran och med den 1 juli 2012. Réntan erldggs arsvis i efterskott
och skall utgora STIBOR 90 dagar (sasom definieras i de fullstdndiga villkoren for XANO Industri
Konvertibler 2012/2016), jamte rantemarginal som bl.a. baseras pa konverteringskursen och det
beraknade marknadsvardet for konvertiblerna.

Den arliga rantan uppgar till STIBOR 90 dagar med ett tillagg om 2,60 procentenheter vid antagande
om en genomsnittlig aktiekurs under matperioden om 105,00 kr, en konverteringskurs om 126 kr,
STIBOR 90 dagar om 2,27 procent samt en riskfri ranta om 1,40 procent.

Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfér, med de undantag som framgar av de
fullstandiga villkoren for XANO Industri Konvertibler 2012/2016, ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Konverteringen verkstallts.

Konvertering till aktier av serie B kan ske fran och med den 1 juni till och med den 10 juni 2016. Varje
konvertibel ger ratt till konvertering till en (1) ny aktie av serie B, till en konverteringskurs
motsvarande 120 procent av den for aktier av serie B pa NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista
noterade volymvagda genomsnittliga senaste betalkursen under perioden fran och med den 14 maj
till och med den 21 maj 2012. Den salunda framraknade konverteringskursen skall avrundas till
narmast helt krontal varvid 50 6re skall avrundas nedat. Konverteringskursen skall dock vara lagst
100 kr. Vid full anslutning kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 1 500 000 kr. Under forutsatt-
ning att XANO Industri Konvertibel 2008/2012 i sin helhet aterbetalas och med hinsyn tagen till
aterkopta aktier, motsvarar detta en utspadning om cirka 4,1 procent av aktiekapitalet och

1,2 procent av rostetalet.

Konvertiblerna emitteras till nominellt belopp, vilket motsvarar konverteringskursen.
Teckningskursen skall motsvara konvertiblernas nominella belopp.

Teckning skall ske med hogst det belopp som ryms inom lanebeloppet och den tillatna aktiekapital-
hojningen. Erbjudandet skall avse hdgst 30 000 konvertibler for varje tillsvidareanstalld. Tilldelning
garanteras samtliga teckningsberattigade om minst 400 konvertibler. Vid éverteckning skall i forsta
hand samtliga teckningsberattigade erhalla sin garanterade tilldelning. TilldeIning utéver den
garanterade tilldelningen skall ske pro rata i foérhallande till det antal konvertibler anmélan avser med
en post i taget till dess samtliga konvertibler ar tilldelade. Tilldelning beslutas av styrelsen.
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Skalen for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att bolagets medarbetare dr en mycket
vardefull tillgang. Ett personligt och langsiktigt dgarengagemang hos medarbetarna forvantas
stimulera till ett 6kat intresse for verksamheten och resultatet och darmed hja motivationen. Det &r
fordelaktigt for bolaget att kunna erbjuda medarbetarna en majlighet att ta del av koncernens
utveckling pa ett satt som samtidigt gynnar aktiedgarna. Styrelsens bedomning ar darfor att forslaget
till konvertibelprogram, med hansyn till villkoren och tilldelningens storlek samt till att det fran och
med den 1 juli 2012 inte foreligger nagot existerande aktiebaserat incitamentsprogram, framstar som
rimligt.

Med hansyn till att konvertiblerna skall tecknas av anstallda till ett berdaknat marknadspris bedéms
inte konvertibelprogrammet i sig medféra nagra kostnader utdver vissa mindre kostnader for
upprattande och administration. Utspadningseffekten av XANO Industri Konvertibler 2012/2016 kan
dock komma att paverka resultatet per aktie i enlighet med redovisningsstandarden IAS 33.

Styrelsen har infor faststallandet av forslaget till villkor for XANO Industri Konvertibler 2012/2016
Iatit Remium Nordic AB utfora vardering, dels av varde pa lanedelen i konvertibeln, dels av
konverteringsrattens varde enligt den s.k. Black & Scholes-metoden baserat bl.a. pa en volatilitet om
30 procent i den noterade aktien av serie B i bolaget. Emissionskursen fér konvertiblerna bedéms pa
grundval av namnda vardering motsvara marknadsvardet vid utgivandet.

Styrelsen foreslar stamman att styrelseordféranden och verkstallande direktéren bemyndigas att
vidta de smarre justeringar i beslutet som kan visas erforderliga i samband med registrering hos
Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Beslut enligt ovan forutsatter bitrade fran aktiedgare representerande minst nio tiondelar av saval
avgivna roster som de vid stimman féretradda aktierna.

Rékneexempel

Tabellen nedan visar konverteringskursen och resulterande kupongranta givet olika aktiekurser och
konverteringskurser. Vid berdkningen har en riskfri ranta om 1,40 procent, STIBOR 90 dagar om
2,27 procent, en volatilitet om 30 procent och nuvarde av utdelningar om 18,36 kr tillampats.

Genomsnittlig
aktiekurs under Konverteringskurs, kr Kupongranta, %
matperioden, kr

95,00 114,00 STIBOR 90 + 2,75
100,00 120,00 STIBOR 90 + 2,65
105,00 126,00 STIBOR 90 + 2,60
110,00 132,00 STIBOR 90 + 2,50
115,00 138,00 STIBOR 90 + 2,45
120,00 144,00 STIBOR 90 + 2,35

125,00 150,00 STIBOR 90 + 2,30
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VILLKOR FOR XANO INDUSTRI ABS KONVERTIBLER 2012/2016

8 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

” Aktiebolagslagen”

”Bankdag”

”Bolaget”

”Fordringshavare”

”Konvertering”
”Konverteringskurs”

”Konvertibel Fordran”

*Skuldforbindelse”

”STIBOR”

»Euroclear”

aktiebolagslagen (2005:551);

den dag i Sverige som inte ar l6rdag, sondag eller annan allmén helgdag
eller som betréffande betalning av skuldebrev inte ar likstélld med
allman helgdag i Sverige;

XANO Industri AB (publ), org nr 556076-2055;

den som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister som
innehavare av Konvertibel Fordran;

utbyte av Konvertibel Fordran mot nya aktier av serie B i Bolaget;
den kurs till vilken Konvertering kan ske;

sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap.
Aktiebolagslagen;

betalningsatagande av Bolaget enligt dessa villkor;

den réntesats som utgdr genomsnittet (med undantag av hogsta och
ldgsta notering) av de rantesatser som noteras dagligen av utvalda banker
i Sverige for lan i svenska kronor for en period om 90 dagar.
Sammanstallningen gors dagligen av NASDAQ OMX Stockholm
klockan 11:05;

Euroclear Sweden AB, eller annan central vardepappersforvarare enligt 2
kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

§ 2 Lanebelopp, forfallodag, rantesats och betalningsutfastelse

Lanebeloppet uppgar till hogst 30 000 000 kronor fordelat pa hogst 300 000 konvertibler.

Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2016 i den man Konvertering inte dessférinnan agt rum i
enlighet med bestammelserna i dessa villkor.

Lanet I6per med ranta fran och med den 1 juli 2012.
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Réntan erléggs i efterskott, enligt foljande ranteforfallodagar:

e 30 juni 2013 (avser ranteperioden 1 juli 2012 till och med 30 juni 2013)
e 30 juni 2014 (avser ranteperioden 1 juli 2013 till och med 30 juni 2014)
e 30 juni 2015 (avser ranteperioden 1 juli 2014 till och med 30 juni 2015)
e 30 juni 2016 (avser ranteperioden 1 juli 2015 till och med 30 juni 2016)

Rantesatsen faststalls séarskilt for varje ranteperiod.

Rantesatsen for ranteperioden 1 juli 2012 till och med 30 juni 2013 skall utgéra genomsnittet av
STIBOR per den 10 juni 2012, 10 september 2012, 10 december 2012 samt 10 mars 2013, jamte
rantemarginal, enligt exemplet som redovisas i Bilaga A.

Réntesatsen for réanteperioden 1 juli 2013 till och med 30 juni 2014 skall utgdra genomsnittet av
STIBOR per den 10 juni 2013, 10 september 2013, 10 december 2013 samt 10 mars 2014, jamte
rantemarginal, enligt exemplet som redovisas i Bilaga A.

Réntesatsen for ranteperioden 1 juli 2014 till och med 30 juni 2015 skall utgéra genomsnittet av
STIBOR per den 10 juni 2014, 10 september 2014, 10 december 2014 samt 10 mars 2015, jamte
rantemarginal, enligt exemplet som redovisas i Bilaga A.

Réntesatsen for ranteperioden 1 juli 2015 till och med 30 juni 2016 skall utgdra genomsnittet av
STIBOR per den 10 juni 2015, 10 september 2015, 10 december 2015 samt 10 mars 2016, jamte
rantemarginal, enligt exemplet som redovisas i Bilaga A.

Den arliga rantan uppgar till STIBOR med ett tillagg om 2,60 procentenheter vid antagande om en
genomsnittlig aktiekurs under matperioden om 105,00 kronor, en konverteringskurs om 126 kronor,
STIBOR om 2,27 procent samt en riskfri rénta om 1,40 procent.

Om STIBOR for ny ranteperiod inte kan faststallas skall rantesatsen istéllet baseras pa motsvarande
typ av lan i svenska kronor mellan banker i Sverige for respektive period.

Om rénta skall beraknas for kortare period an ett ar, skall ett ar anses besta av tolv manader med
vardera 30 dagar.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i enlighet
med dessa villkor.

8§ 3 Kontofdrande institut, registrering m m

Lanet skall registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument, i foljd varav inga skuldebrev eller liknande kommer att utges.

Skuldforbindelserna registreras for Fordringshavares rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister.
Registreringar avseende lanet till foljd av atgarder enligt 88 6,7,8 och 14 nedan skall ombesérjas av
Bolaget eller kontoférande institut anvisat av Bolaget.
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8 4 Efterstallda skuldforbindelser

Skuldférbindelserna skall i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfora ratt till betalning ur
Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra
efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen &r efterstéllda detta Ian.

§ 5 Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Rantan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte Bankdagen fore respektive
forfallodag eller pa den Bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den
svenska vardepappersmarknaden (=avstamningsdag for betalning) ar antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister som Fordringshavare eller sasom i annat fall berattigad att uppbéra ranta
respektive lanebelopp.

Sasom i annat fall berattigad att uppbéara ranta avser bland annat Fordringshavare som pakallat
konvertering enligt § 6 och saledes inte langre ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister
som Fordringshavare men som enligt § 7 ar berattigad att uppbara réanta.

Har Fordringshavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister sasom i
annat fall berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit
registrera att rantan respektive lanebeloppet skall insattas pa visst bankkonto, sker inséttning genom
Euroclear:s forsorg pa forfallodagen. | annat fall dversander Euroclear rantan respektive lanebeloppet
sistnamnda dag till vederb6rande under dennes hos Euroclear pa avstamningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte &r Bankdag inséttes eller Gversandes rantan respektive
lanebeloppet forst pa darefter narmast féljande Bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala ranta eller lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive lanebeloppet av
Euroclear sa snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen for betalning var registrerad
sasom Fordringshavare eller antecknad som beréattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Réanta gottgores endast till och med respektive forfallodag, 4ven om denna skulle komma att infalla pa
dag som inte &r Bankdag och dven om erlaggande av forfallet belopp fordréjs av sadant hinder som
avses i § 16 nedan. For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear
medel for erlaggande av forfallet rantbelopp eller lanebelopp pa forfallodagen, trots att sadant hinder
som avses i § 16 nedan inte foreligger, skall emellertid ranta pa forfallet rantebelopp respektive
lanebelopp utga efter den rantesats som anges i § 2 ovan fran forfallodagen till och med den Bankdag
under vilken medel senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.

§ 6 Konvertering

Fordringshavare skall &ga ratt att under tiden fran och med den 1 juni 2016 till och med den 10 juni
2016 eller fran och med respektive till och med den tidigare dag som féljer av § 8, moment K, L, M
eller N nedan, pakalla Konvertering av sin fordran till nya aktier av serie B i Bolaget.
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Konverteringskursen skall motsvara ett belopp uppgaende till 120 procent av den noterade
genomsnittliga volymvagda senaste betalkursen under perioden fran och med den 14 maj 2012 till och
med den 21 maj 2012 enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. Den salunda
framréknade konverteringskursen skall avrundas till ndrmast helt krontal varvid 50 ore ska avrundas
nedat. Konverteringskursen skall inte faststallas till belopp under 100 kronor.

Vid konvertering erhalls en ny aktie av serie B for varje mot Konverteringskursen svarande belopp av
det sammanlagda nominella beloppet av den Konvertibla Fordran, registrerad pa visst konto for
Skuldférbindelser, som en och samma Fordringshavare samtidigt 6nskar Konvertera. Om detta belopp
inte &r jamnt delbart med Konverteringskursen, utbetalas, senast i samband med slutbetalning av den
Konvertibla Fordran pa dess forfallodag, dverskjutande belopp kontant. Omréakning av
Konverteringskursen kan dga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

Vid pakallande av Konvertering skall, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt faststallt
formular inges till Bolaget eller till kontoférande institut anvisat av Bolaget. Anmaélan ar bindande och
kan inte aterkallas.

Konvertering verkstalls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom interimsaktier.
Eventuellt verskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas senast i samband med slutbetalning av
den Konvertibla Fordran pa dess forfallodag. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir
registreringen pa avstamningskonton slutlig. Som framgar av § 8 nedan senarelaggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutlig registrering.

8§ 7 R&nta och utdelning i samband med Konvertering

Vid Konvertering som pakallas under tiden fran och med den 1 juni 2016 till och med den 10 juni
2016 skall ranta for perioden den 1 juli 2015 till och med den 31 maj 2016 utbetalas genom Bolagets
forsorg. For det fall att Konvertering sker vid tidigare dag som foljer av 8§ 8, moment K, L, M eller N
nedan bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast féregaende ranteforfallodag.

Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor — med i nasta stycke angivet undantag — ratt
till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Konverteringen verkstéllts.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering verkstélld fran och med dagen efter avstamningsdagen
for rantebetalning visst ar medfor dock inte ratt till vinstutdelning pa avstamningsdag for utdelning
som beslutats av bolagsstamma samma ar. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
namnda avstamningsdag for utdelning. For det fall att utdelning, som hanfor sig till ett och samma
rakenskapsar, utbetalas vid fler an ett tillfalle, skall slutlig registrering pa avstamningskonto dock ske
forst efter den sista avstamningsdagen for sadan utdelning.

8 8 Omréakning av konverteringskurs med mera

A Genomfor Bolaget en fondemission, skall Konvertering som pakallas pa sadan tid att
den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar
om emissionen verkstallas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
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tillkommit pa grund av Konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet, upptas
interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.
Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstamningsdagen for emission.

Vid Konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omraknad Konverteringskurs. Omrékningen skall utforas av Bolaget enligt foljande
formel:

foregaende Konverteringskurs x
antalet aktier fore fondemissionen

Omriaknad Konverteringskurs = : —
antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget snarast mojligt
efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, skall moment A
ovan &ga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning skall féljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av
Konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans
godkannande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da Konvertering skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom Konvertering, skall
medfora ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare
&n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Konvertering - som
pakallas pa sadan tid att Konverteringen inte kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om
emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt
detta moment C, nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan Konvertering, upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebar
att de inte har rétt att deltaga i emissionen.

Vid Konvertering som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omréknad Konverteringskurs. Omrakningen skall utforas av

Bolaget enligt foljande formel: foregaende Konverteringskurs x

aktiens genomsnittliga bérskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda

Omriknad Konverteringskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dédrav framriknade
teoretiska virdet pa teckningsritten
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berékningen. Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande
formel:

det nya antal aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet x
(aktiens genomsnittskurs -
Teckningsrittens virde = emissionskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omréknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid Konvertering som verkstélls
dérefter.

Under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts, verkstélls Konvertering
endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den annu inte omraknade
konverteringskursen upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras sarskilt att
den Konvertibla Fordran enligt den omréknade Konverteringskursen kan berattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 6 tredje stycket ovan. Slutlig
registrering pa aktiekontot sker sedan den omréknade Konverteringskursen faststallts.

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning - en emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt
14 kap. respektive 15 kap. Aktiebolagslagen, skall betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som utgivits vid Konvertering bestdmmelserna i moment C forsta
stycket punkterna 1 och 2 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen skall utforas av
Bolaget enligt féljande formel:

foregdende Konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga bérskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda anmélningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

Omrdknad
Konverteringskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde
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Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i
berékningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid Konvertering som verkstalls
dérefter.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréaknad Konverteringskurs
faststéllts, skall bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A — D ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet), skall vid Konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhéllen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad
Konverteringskurs. Omrakningen skall utforas av Bolaget enligt foljande formel:

foregdende Konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga bérskurs under
den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden
Omréknad (aktiens genomsnittskurs)

Konverteringskurs = aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkpsrattens vérde.
Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken inkGpsratten
noteras. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
skall inte inga i berakningen.
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For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkopsratter
som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omréakning av Konverteringskursen ske
med tillampning sa langt som majligt av de principer som anges ovan i detta moment E,
varvid foljande skall galla. Om notering sker av de vérdepapper eller réttigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag
for notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den marknadsplats vid
vilken ndmnda vardepapper eller réttigheter ar noterade, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i
berdkningen. Vid omrakning av Konverteringskursen enligt detta stycke, skall ndmnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i detta moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt méjligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget snarast mojligt
efter det att vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och skall
tillampas vid Konvertering som verkstélls efter det att sadant faststallande skett. Vid
Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omrédknad Konverteringskurs
faststéllts, skall bestammelserna i moment C sista stycket ovan d&ga motsvarande
tillampning.

Genomfor Bolaget - med foretradesréatt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning - en emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
enligt 13 kap., 14 kap. respektive 15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge
samtliga Fordringshavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid skall varje Fordringshavare, oaktat salunda att Konvertering ej
verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som Fordringshavaren skulle ha erhallit,
om Konvertering verkstallts efter den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for
beslutet om emission. Den omstandigheten att Fordringshavaren dessutom skulle ha
kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 6 ovan skall ej medféra nagon ratt savitt nu ar
i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
moment E ovan, skall vad i féregaende stycke sagts aga motsvarande tillampning, dock
att det antal aktier som Fordringshavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall
faststéllas efter den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Fordringshavarna foretradesrétt i enlighet med
bestammelserna i detta moment F, skall nagon omrakning enligt moment C, D eller E
ovan av Konverteringskursen inte dga rum.
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Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Overskrider 10 % av aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar
narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid Konvertering som pakallas
pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor réatt till erhallande av sddan
utdelning, tillimpas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen ska baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 10 % av aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (extraordindr utdelning). Omrakningen ska utforas av Bolaget
enligt foljande formel:

foregaende Konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga bérskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktierna noteras
utan ratt till extraordinar utdelning
(aktiens genomsnittskurs)

Omriaknad Konverteringskurs = . , —
aktiens genomsnittskurs 6kad med

den extraordinara utdelning som utbetalas
per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under ovan angiven period om 25 bdrsdagar framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tva Bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 bdrsdagar och ska tillampas vid
Konvertering som verkstélls darefter.

Har Konvertering pakallats men, p.g.a. bestimmelserna i § 7 ovan, slutlig registrering
pa aktiekonto ej skett, ska sarskilt noteras att den konvertibla fordran enligt den
omréknade Konverteringskursen kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt § 6 Konvertering tredje stycket ovan. Slutlig registrering pa
aktiekonto sker sedan den omréknade Konverteringskursen faststéllts, dock tidigast vid
den tidpunkt som anges i § 7 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tilldmpas en omraknad Konverteringskurs. Omrékningen
skall utforas av Bolaget enligt foljande formel:
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foregdende Konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktierna noteras
utan ratt till aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

Omraknad Konverteringskurs = aktiens genomsnittskurs okad med

det belopp som aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits ovan i moment C.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, skall i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga borskurs under en
period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag da aktien noteras utan
ratt till deltagande i minskning
(aktiens genomsnittskurs)
Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = det antal aktier | Bolaget som ligger

till grund for inl6sen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C1 ovan.

Vid omrdkning enligt ovan och dér minskningen sker genom utdelning av aktier i
dotterforetag, skall i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

aktiens genomsnittliga bérskurs under perioden
fran det att utdelningen av aktier offentliggjorts
Beriknat fram till dess att aktien noteras utan ratt till
utdelning, dock langst 25 handelsdagar, minskad
med aktiens genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast efter det att
aktien noteras utan ratt till utdelning

dterbetalningsbelopp per aktie =



11 (16)

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tva Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid
Konvertering som verkstalls darefter.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréaknad Konverteringskurs
faststéllts, skall bestdmmelserna i moment C sista stycket ovan &ga motsvarande
tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dér, enligt Bolagets bedémning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att

jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrékning av Konverteringskursen
ske med tilliampning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i moment A-E, moment G eller moment H ovan
och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfér avsedd omrékningsformel,
med hansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som Fordringshavarna erhaller i forhallande
till aktiedgarna inte &r skalig, skall Bolaget, genomféra omrékningen av
Konverteringskursen pa satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av
Konverteringskursen leder till ett skaligt resultat.

For faststallande av omraknad Konverteringskurs enligt ovan skall Konverteringskursen
avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering ej darefter pakallas. Ratten att pakalla Konvertering
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft. Fordringshavare ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning
av Skuldforbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta.
Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och med dagen
efter stamman samt eljest fran och med dagen efter den da rattens beslut om likvidation
vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter skall Bolaget genom meddelande enligt § 12
nedan erinra Fordringshavarna om deras rétt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, skall Fordringshavarna genom
meddelande enligt § 12 nedan underrdttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att Konvertering ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget 1damna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
Fordringshavare - oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande
av Konvertering - ga réatt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation skall behandlas.
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Vid Konvertering enligt denna punkt, skall Konverteringskursen raknas om sa att
Fordringshavaren erhaller skélig kompensation for det forlorade tidsvarde det fortida
upphorandet av ratten att pakalla Konvertering kan ha givit upphov till.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far Konvertering ej darefter pakallas.

Fordringshavare &ger dock ratt att under en period av tvd manader raknat fran sadant
godkannande pafordra omedelbar betalning av Skuldférbindelsens nominella belopp
jamte per betalningsdagen upplupen rénta. Bolaget skall senast en vecka efter periodens
boérjan genom meddelande enligt § 12 nedan erinra Fordringshavarna om denna rétt.
Genom vad nu sagts inskrankes ej den ratt som pa grund av lag ma tillkomma
Fordringshavare i egenskap av borgenér i samband med fusion.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan,
skall Fordringshavarna genom meddelande enligt § 12 nedan underréttas om
fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogérelse 1amnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall Fordringshavarna erinras om att
Konvertering ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad
som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget I&mna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall Fordringshavare
oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering
aga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelande om fusionsavsikten
lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
bolag, skall godkannas.

Vid Konvertering enligt denna punkt, skall Konverteringskursen raknas om sa att
Fordringshavaren erhaller skalig kompensation for det forlorade tidsvarde det fortida
upphdrandet av ratten att pakalla Konvertering kan ha givit upphov till.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosen enligt 22 kap. samma lag skall féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggdr Bolagets styrelse
sin avsikt att uppréatta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall
Bolaget, for det fall att sista dag for Konvertering enligt § 6 ovan infaller efter sadant
offentliggérande, faststélla en ny sista dag for pakallande av Konvertering (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiefigare ("Majoritetsaktieiigaren”) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
Majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av
aterstaende aktier och offentliggor Majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinlosen, skall vad som i féregaende stycke sags om slutdag dga motsvarande
tillampning.
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Fordringshavare &ger dock ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant
offentliggérande som anges ovan i detta moment M pafordra omedelbar betalning av
Skuldférbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen réanta.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M skall -
oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering -
Fordringshavare &ga ratt att pakalla Konvertering fram till slutdagen. Bolaget skall
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 12 nedan erinra
Fordringshavarna om denna ratt samt att Konvertering ej far pakallas efter slutdagen.
Vidare skall Fordringshavarna genom meddelandet erinras om deras rétt att pafordra
omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i féregaende stycke.

Vid Konvertering enligt denna punkt, skall Konverteringskursen raknas om sa att
Fordringshavaren erhaller skalig kompensation for det forlorade tidsvarde det fortida
upphdrandet av ratten att pakalla Konvertering kan ha givit upphov till.

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap. 17 8 Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
overtas av tva eller flera andra bolag, far Konvertering ej darefter pakallas.

Fordringshavare ager dock ratt att under en period av tva manader raknat fran sadant
godkannande pafordra omedelbar betalning av Skuldférbindelsens nominella belopp
jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Bolaget skall senast en vecka efter periodens
bérjan genom meddelande enligt § 12 nedan erinra Fordringshavarna om denna rétt.
Genom vad nu sagts inskrankes ej den ratt som pa grund av lag ma tillkomma
Fordringshavare i egenskap av borgenéar i samband med delning.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraiga om delning enligt ovan,
skall Fordringshavarna genom meddelande enligt § 12 nedan underréttas om
delningsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt skall Fordringshavarna erinras om att
Konvertering ej far pakallas sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad
som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget I&amna meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall
Fordringshavare - oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande
av Konvertering - dga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet om
delningsavsikten lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen, varigenom Bolaget
skall delas i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan, skall godkannas.

Vid Konvertering enligt denna punkt, skall Konverteringskursen raknas om sa att
Fordringshavaren erhaller skalig kompensation for det forlorade tidsvarde det fortida
upphorandet av ratten att pakalla Konvertering kan ha givit upphov till.

Oavsett vad under moment K, L, M och N ovan sagts om att Konvertering ej far
pakallas efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny
slutdag vid fusion eller godkannande av delningsplan, skall rétten att pakalla
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Konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller
delningen ej genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Konvertering ej darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far Konvertering aterigen
pakallas.

§ 9 Sarskilda ataganden av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 8 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning
av Konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

8 10 Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Rétten till rantebetalning
preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

8 11 Fordelning av tillgangliga medel

Har saval ranta som lanebelopp forfallit till betalning och forslar tillgangliga medel inte till full
betalning darav, skall medlen i férsta hand anvéndas till betalning av rantan och i andra hand till
betalning av lanebeloppet.

8 12 Meddelanden

Meddelanden rorande lanet skall tillstéllas varje Fordringshavare och annan rattighetsinnehavare som
ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister. For det fall lanet ar noterat vid reglerad eller
annan organiserad marknadsplats skall meddelanden dven lamnas i enlighet med bestammelser som ar
tillampliga med anledning darav.

§ 13 Andring av lanevillkor

Bolaget ager att for Fordringshavarnas rakning besluta om andring av dessa lanevillkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt
Bolagets bedémning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och Fordringshavarnas
rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.
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8§ 14 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § Aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inforas i
Bolagets aktiebok, ager ratt att registreras pa konto som Fordringshavare. Sadan forvaltare ager
mottaga rantebetalningar, som eljest skulle ha tillstéllts Fordringshavaren, och ska dven i 6vrigt
betraktas som Fordringshavare vid tillampning av dessa konvertibelvillkor.

8 15 Sekretess

Bolaget eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Fordringshavare. Bolaget
ager ratt till insyn i och att erhalla uppgift ur det av Euroclear forda avstamningsregistret Gver
Konvertibla Fordringar och Fordringshavare (skuldbok).

8 16 Begransning av Bolagets och Euroclears ansvar

| fraga om de pa Bolaget och Euroclear ankommande atgarderna galler - med beaktande av
bestdammelserna i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte
kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Bolaget eller Euroclear
vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget eller Euroclear &r inte heller skyldiga att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om
Bolaget eller Euroclear varit normalt aktsamma. Bolaget ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
I handelse av uppskjuten betalning skall Bolaget betala ranta efter den rantesats som géllde pa
forallodagen.

8 17 Tillamplig lag och tvister

Svensk ratt galler for detta konvertibla forlagslan och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan
rorande det konvertibla forlagslanet skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid sadant annat forum
vars behorighet skriftligen accepterats av Bolaget.



16 (16)

Bilaga A

Rakneexempel

Tabellen nedan visar konverteringskursen och resulterande kupongrénta givet olika aktiekurser och
konverteringskurser. Vid berakningen har en riskfri rdnta om 1,40 procent, STIBOR om 2,27 procent,

en volatilitet om 30 procent och nuvérde av utdelningar om 18,36 kronor tillampats.

Genomsnittlig

Konverteringskurs,

Kupongranta, %

aktiekurs under kr

métperioden, kr
95,00 114,00 STIBOR 90 + 2,75
100,00 120,00 STIBOR 90 + 2,65
105,00 126,00 STIBOR 90 + 2,60
110,00 132,00 STIBOR 90 + 2,50
115,00 138,00 STIBOR 90 + 2,45
120,00 144,00 STIBOR 90 + 2,35
125,00 150,00 STIBOR 90 + 2,30




